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POLITIQUE D’INVESTISSEMENT

Le fonds investit dans les actions, obligations et instruments sur indices des marchés mondiaux les plus liquides, de fagon prédominante au travers d’Exchange Traded
Funds (ETFs). Il utilise des techniques quantitatives de gestion des risques afin d'optimiser les rendements et éviter les grandes pertes.

COMMENTAIRE DU GESTIONNAIRE

Notre fonds a diminué de -2,88 % en octobre et la valeur liquidative (VNI) par action a cl6turé a EUR 103,37.

En octobre, les marchés ont connu des changements significatifs, notamment avec le rendement du Trésor a 10 ans approchant le seuil fatidique des 5 %, un niveau
jamais vu depuis 2007. Ces fluctuations, ainsi que les signaux de la Réserve fédérale concernant d'éventuelles hausses des taux d'intérét, ont conduit a une prudence
accrue sur les marchés d’actions et d’obligations. En plus de cette volatilité, les développements géopolitiques en Israél ont accru les inquiétudes des marchés, ce qui
pourrait potentiellement avoir un impact sur les prix du pétrole, les taux d'intérét et |a stabilité du dollar américain. En Asia, la Chine reste un point central en raison de la
solidité de ses secteurs technologiques et manufacturiers. Cependant, les appréhensions grandissent quant a son marché immobilier. L'interdépendance économique de
I'Europe avec la Chine est particulierement prononcée dans le secteur du luxe. Les fluctuations de la demande européenne et américaine, associées au comportement
des consommateurs chinois, sont critiques pour les marques de luxe, puisque les consommateurs chinois représentent environ 25 % de leurs ventes. Pourtant, les
dépenses chinoises ne sont pas revenues aux niveaux d’avant la COVID-19, en partie a cause des restrictions de voyage en vigueur.

Historiquement, entre 1990 et 2019, le rendement a 10 ans était en moyenne de 4,5 %. Selon nous, compte tenu des facteurs macroéconomiques actuels, les
rendements devraient se stabiliser entre 3,5% et 4,5%. Cette évolution des rendements suggére un recalibrage potentiel des portefeuilles d’actions vers une allocation
plus équilibrée entre les actions de croissance et de valeur, c’est ainsi que nous nous positionnons dans cette phase. Nous favorisons toujours les actions aux obligations.

PERFORMANCE CARACTERISTIQUES

120 GloblQ VNI DU 31.10.2023 103.37
115 Benchmark DEVISE / TYPE DE PART EUR / CAPITALISATION
110 ACTIFS DU COMPARTIMENT (EUR) 12,233,188
105 DATE LANCEMENT 14.11.2014
100 PRIX D'EMISSION EUR 100
95 TYPE / DOMICILE UCITS V / Luxembourg
90 SOCIETE DE GESTION Bellatrix Asset Management SA
85 BANQUE DEPOSITAIRE Banque de Luxembourg SA
80 REGISTRE European Fund Administration
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REPARTITION DES AVOIRS CROISSANCE / ACTIONS
Liquidités Répartition par Classe d'Actifs Composante "Croissance" par Secteurs
7% 100% = EUR 12,233,188 71% = EUR 8,697,085
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Les 10 principales positions SECURITE / OBLIGATIONS
Pictet Short Term Money Market EUR - | CAP UCITS SICAV 8.2% Composante "Sécurité" par Secteurs
iShares Physical Gold ETC 6.0% 29% = EUR 3,536,103
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Les commentaires du gestionnaire sont exprimés par Bellatrix Asset SA. Les rapports périodiq d'émission et simplifié sont sur simple demande  Bellatrix Asset Management SA ou au siége social du Fonds. La présente notice

dinformation ne peut &tre considérée comme une offre de vente ou d'achat des valeurs considérées. Pour constituer une offre, ce document doit tre accompagné du prospectus et du prospectus simplifié de fa Sicav ainsi que de ses demiers rapports périodiques. Quoique puisés aux
meilleures sources, les chiffres renseignés dans la présente notice n'ont pas été audités. Aucune garantie de la performance passée de la Sicav ne peut étre assurée pour le futur, la valeur nette d'inventaire du portefeuille dépendant de I'évolution des marchés. Les rendements sont
calculés nets de frais. La commission de performance est calculée sur la base de la performance nette avec un High-Water Mark.

Le représentant en Suisse est CACEIS (Switzerland) SA Chemin de Precossy 7-9, CH-1260 Nyon. Le service de paiement en Suisse est Crédit Agricole (Suisse) Rue du Rhéne 46, CH-1211 Genéve 11. Les documents afférents, tels que le prospectus complet incluant les statuts et les
informations clés pour Finvestisseur, ainsi que les rapports annuels et semestriels, peuvent étre obtenus gratuitement auprés du représentant en Suisse,  savoir CACEIS (Switzerland) SA.
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