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POLITIQUE D’INVESTISSEMENT

Le fonds recherche de I'appréciation en capital en investissant en sociétés asiatiques bénéficiant d’un leadership technologique ou en matiere d’innovation. Il investit
principalement dans des actions ayant leur siege social ou leur activité principale en Asie-Pacifique, y compris des sociétés de petite et moyenne taille (SMID-cap).

COMMENTAIRE DU GESTIONNAIRE

Notre fonds a augmenté de 10,06 % en novembre et la valeur liquidative (VNI) par action a cléturé a 90,25.

Le mois dernier, les marchés boursiers mondiaux ont connu une remarquable résilience, en particulier aux Etats-Unis, alimentée par les fortes tendances d'achat du Black
Friday. Malgré les défis économiques actuels, la capacité de consommation des consommateurs mise en évidence lors du Black Friday et du Cyber Monday met en
évidence la résilience du sentiment des consommateurs, offrant ainsi un contexte positif aux marchés mondiaux. En novembre, le secteur industriel chinois, comme
I'indique I'indice PMI manufacturier Caixin, a connu une expansion inattendue a 50,7, défiant I'indice PMI officiel et d'autres indicateurs pointant vers des difficultés
économiques, en particulier pour les petites entreprises. Méme si I'enquéte Caixin met I'accent sur une amélioration pour les petites entreprises et les exportateurs, la
prudence est de mise en raison de la volatilité potentielle due a un échantillon de petite taille et des incohérences de I'ajustement saisonnier. La divergence entre les
chiffres Caixin et les PMI officiels souligne la complexité de I'interprétation des signaux économiques chinois, en particulier pendant les mois de vacances. La Corée du
Sud a été confrontée a une contraction inattendue de sa production industrielle de 3,5 %, signalant des inquiétudes quant a sa dépendance a I'égard de certains secteurs.
A l'inverse, la croissance du PIB indien au troisiéme trimestre a dépassé les attentes, a 7,1 %, grace a la robustesse du secteur de la construction, de l'industrie
manufacturiére et du soutien budgétaire.

Pour I'avenir, I'Asie du Sud-Est s'attend a des vents contraires en 2024, avec une croissance de I'ASEAN-6 prévue en moyenne a 3,4 %, reflétant I'impact des hausses de
taux mondiales et les défis du secteur immobilier chinois. Alors que I'Indonésie fait preuve de résilience malgré un léger ralentissement, des économies comme la
Malaisie, les Philippines et Singapour seront confrontées a des degrés divers de défis économiques au cours de I'année a venir. Les nuances économiques en Chine, au
Japon, en Corée du Sud, en Inde et en Asie du Sud-Est soulignent I'importance d’une approche différenciée et d’une stratégie d’investissement adaptative dans un
scénario économique mondial en constante évolution.
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Répartition Géographique

Les 15 principales positions en actions

Asie-Pacifique |

0.0% 43.9% Pro Medicus Ltd 4.5%
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China ~ S/Kgea Samsung Electronics Co Ltd GDR 3.9%
Japan Astellas Pharma Inc 3.9%
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300 - 2,000 NetDragon Websoft Holdings Ltd 3.3%
Audinate Group Ltd 3.3%
New SBI Holdings Inc Reg 2.8%
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Les commentaires du gestionnaire sont exprimés par Bellatrix Asset Management SA. Les rapports périodiques, prospectus d'émission et prospectus simplifié sont disponibles sur simple demande & Bellatrix Asset Management SA ou au siége social du Fonds. La
présente notice d'information ne peut étre considérée comme une offre de vente ou d'achat des valeurs considérées. Pour constituer une offre, ce document doit étre accompagné du prospectus et du prospectus simplifié de la Sicav ainsi que de ses derniers
rapports périodiques. Quoique puisés aux meilleures sources, les chiffres renseignés dans la présente notice n'ont pas été audités. Aucune garantie de la performance passée de la Sicav ne peut étre assurée pour le futur, la valeur nette d'inventaire du
portefeuille dépendant de I'évolution des marchés. Les rendements sont calculés nets de frais.

Le représentant en Suisse est CACEIS (Switzerland) SA Chemin de Precossy 7-9, CH-1260 Nyon. Le service de paiement en Suisse est Crédit Agricole (Suisse) Rue du Rhone 46, CH-1211 Genéve 11. Les documents afférents, tels que le prospectus complet incluant
les statuts et les informations clés pour I'investisseur, ainsi que les rapports annuel et semestriel, peuvent étre obtenus gratuitement auprés du représentant en Suisse, & savoir CACEIS (Switzerland) SA.
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