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POLITIQUE D’INVESTISSEMENT

Le fonds recherche de I'appréciation en capital en investissant en sociétés asiatiques bénéficiant d’un leadership technologique ou en matiére d’innovation. Il investit
principalement dans des actions ayant leur siége social ou leur activité principale en Asie-Pacifique, y compris des sociétés de petite et moyenne taille (SMID-cap).

COMMENTAIRE DU GESTIONNAIRE

Notre fonds a reculé de -4,81% en janvier et la valeur nette d'inventaire (VNI) par action a cl6turé a USD 88,89.

Le mois dernier, |I'économie asiatique a affiché des performances nuancées, reflétant des taux d'inflation, des croissances de PIB et des dynamiques sectorielles variées a
travers les principaux pays. Voici un apergu par pays de notre portefeuille et de leurs contributions individuelles au paysage économique de la région. La Thailande est
confrontée a des pressions déflationnistes, avec une inflation de -0,3 % en décembre (en glissement annuel), attribuée a une baisse des co(it des aliments et aux
interventions sur les prix de I'énergie. L'inflation devrait rebondir en 2024, sous I'effet du tourisme et des mesures de stimulation de la demande, méme si I'alignement
sur la fourchette cible de la Banque de Thailande pourrait étre retardé jusqu'a la mi-2024. L'Inde peut se targuer d'une forte croissance du PIB, prévue a +7,3% en 2024,
tirée par les secteurs de l'industrie manufacturiére et de la construction, et soutenue par des politiques d’investissements dans les infrastructures. Toutefois, la
croissance devrait ralentir au cours du second semestre de I'année en raison de la conjoncture économique mondiale et du resserrement de la politique monétaire.
L'Australie connait un ralentissement du marché de I'immobilier, les données de décembre montrant de légers ajustements des prix. La hausse des co(ts d'emprunt et les
problémes d'accessibilité, refletent I'orientation monétaire prudente de la Banque centrale australienne dans un contexte d'inflation persistante. La Chine est confrontée
a des défis de reprise économique, le président Xi reconnaissant les difficultés économiques intérieures. Les efforts pour stimuler la croissance et I'emploi sont cruciaux
dans un contexte d’économie post-pandémique atone. La Corée du Sud a vu un changement dans sa dynamique commerciale, les Etats-Unis devenant sa premiére
destination d'exportation, dépassant la Chine pour la premiére fois en vingt ans. Ce changement met en évidence les préoccupations mondiales en matiére de sécurité
économique et de reconfiguration des chaines d'approvisionnement. Singapour a enregistré une croissance économique de +1,2% en 2023, évitant de justesse la
récession. Les perspectives pour 2024 restent optimistes mais prudentes, avec une croissance attendue entre 1% et 3%, reflétant les défis économiques mondiaux plus
larges. En résumé, les perspectives économiques de |'Asie sont fagonnées par de nombreux facteurs, notamment les tendances inflationnistes, les niveaux de croissance
et les tensions géopolitiques. Dans le portefeuille, nous sommes neutres sur les actions japonaises, sud-coréennes et australiennes, et nous surpondérons les secteurs de
la santé, de I'énergie et des télécommunications.
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Les commentaires du gestionnaire sont exprimés par Bellatrix Asset Management SA. Les rapports périodiques, prospectus d'émission et prospectus simplifié sont disponibles sur simple demande & Bellatrix Asset Management SA ou au siége social du Fonds. La
présente notice d'information ne peut étre considérée comme une offre de vente ou d'achat des valeurs considérées. Pour constituer une offre, ce document doit étre accompagné du prospectus et du prospectus simplifié de la Sicav ainsi que de ses derniers
rapports périodiques. Quoique puisés aux meilleures sources, les chiffres renseignés dans la présente notice n'ont pas été audités. Aucune garantie de la performance passée de la Sicav ne peut étre assurée pour le futur, la valeur nette d'inventaire du
portefeille dépendant de I'évolution des marchés. Les rendements sont calculés nets de frais.

Le représentant en Suisse est CACEIS (Switzerland) SA Chemin de Precossy 7-9, CH-1260 Nyon. Le service de paiement en Suisse est Crédit Agricole (Suisse) Rue du Rhéne 46, CH-1211 Genéve 11. Les documents afférents, tels que le prospectus complet incluant
les statuts et les informations clés pour 'investisseur, ainsi que les rapports annuel et semestriel, peuvent étre obtenus gratuitement auprés du représentant en Suisse,  savoir CACEIS (Switzerland) SA.
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