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COMMENTAAR VAN DE BEHEERDER

En novembre, les principales bourses européennes ont terminé en forte hausse. L'indice Eurostoxx 50 (SX5P) comme le CAC 40 ont progressé respectivement
de +4,48% et +6,17%. Dans ce sillage, notre fonds a augmenté de +5,56%. Il faut mentionner que la nette détente de I'inflation dans la zone euro et les propos
jugés rassurants de Jerome Powell ont été salués par les marchés.

Durant ce mois, afin de créer des liquidités, nous avons réduit les postes suivants : Logitech, LVMH et Volkswagen AG. D’autre part, nous avons renforcé notre
participation en Lonza et exercé les warrants Richemont afin de souscrire de nouvelles actions a des conditions préférentielles.

Perspectives : Apres un excellent mois de novembre, la dynamique positive devrait perdurer en décembre. La poursuite de la désinflation est de bon augure
pour 2024. Il faudra s’attendre a une normalisation, voire un assouplissement de la part des banques centrales. Dans cette hypothése, les économistes
anticipent une premiere diminution de taux directeurs de la BCE en juin 2024. Plus que jamais, il faudra miser sur la diversification. La digitalisation et
I"utilisation de I'intelligence artificielle pourrait aider de nombreux secteurs dans une ére de croissance accrue de la productivité.
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Het commentaar van de beheerder is verwoord door Bellatrix Asset Management S.A.. De periodieke verslagen, het uitgifteprospectus en het vereenvoudigd prospectus zijn op verzoek beschikbaar bij Bellatrix Asset Management S.A. of op het hoofdkantoor van
het Fonds. Deze informatieve mededeling mag niet worden gezien als verkoop- of aankoopaanbod van de betreffende waarden. Om als een aanbod te gelden dient dit document vergezeld te zijn door het prospectus en het vereenvoudigd prospectus van de Sicav
evenals door de laatste periodieke verslagen. Hoewel wij de beste bronnen gebruiken is het mogelijk dat de cijfers in deze mededeling niet zijn gecontroleerd. De door de Sicav in het verleden behaalde resultaten zijn geen garantie voor de toekomst, aangezien de
intrinsieke waarde van de portefeuille afhangt van de ontwikkeling van de markten. De rendementen zijn berekend na aftrek van de kosten.

De vertegenwoordiger in Zwitserland is CACEIS (Zwitserland) SA, Chemin de Précossy 7-9, CH-1260 Nyon. De betaalagent in Zwitserland is Credit Agricole (Suisse), Rue du Rhone 46, CH-1211 Genéve 11. Verkoopdocumenten zoals het verkoopprospectus, inclusief de
statuten en essentiéle beleggersinformatie, de jaar- en halfjaarverslagen (Zwitserland) SA kunnen kosteloos verkrijghaar bij de vertegenwoordiger in Zwitserland CACEIS.
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