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POLITIQUE D’'INVESTISSEMENT

Le fonds vise a réaliser un rendement total en USD aussi élevé que possible. Il investit dans le monde entier en actions, en titres a taux d'intérét
fixe ou variable et en instruments du marché monétaire.

COMMENTAIRE DU GESTIONNAIRE

Sur le mois, le fonds affiche une performance de +6,76%. En février, NVIDIA a publié a nouveau des résultats exceptionnels. Cela a non
seulement permis a NVIDIA d'enregistrer la plus forte hausse de capitalisation boursiére d'une entreprise en une seule journée, mais cela I'a
également propulsée a plus de 2000 milliards de dollars. De maniére générale, la saison des résultats a été nettement plus solide qu’attendue,
mais ce qui ressort, c'est que la croissance varie considérablement d'un groupe a I'autre. Etant donné que I'lA générative devrait &tre le theme
de croissance de la décennie et que cette révolution sera menée par des géants américains de la technologie, nous continuons de penser
qu'une part significative de notre allocation d'actions devrait étre constituée de ces titres. Toutefois, le secteur technologique a sous-performé
le marché en général au cours du mois dernier. Le taux de croissance des bénéfices des sociétés technologiques devrait se normaliser et donc
ralentir pour atteindre une fourchette plus durable de 10 a 20% de croissance, tandis que la croissance du S&P 500 hors technologie devrait
devenir positive et s'accélérer au cours de I'année. Apres la forte hausse des actions NVIDIA, nous avons a nouveau d{ réduire notre position a
plusieurs reprises afin de respecter les régles UCITS. Comme nouvelles positions nous avons ajouté AMD et Eli Lilly.

PERFORMANCE CARACTERISTIQUES
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Archea Nordam Benchmark BLOOMBERG CONNRDB LX

Depuis le 31.12.2002 300.19% 267.48% COM. DE GESTION 1.5%
YTD 11.46% 6.84% BENCHMARK* SPX
février 2024 6.76% 5.17% PAYS AUTORISES A LA DISTRIBUTION LU, BE, FR, CH

*50% SPX, 50% JGAGUSUS jusqu'au 31.12.2017

REPARTITION DES AVOIRS

Répartition par Classe d'Actifs Devises usb 100.00%
100% = USD 63,618,320 CAD 0.00%
Liquidités EUR 0.00%
2% GBP 0.00%
100.00%
Actions Les 15 principales positions en actions
98%

NVIDIA 9.8%
Microsoft 6.5%
Investissements en Actions par Secteur TR 5.6%
100% = USD 62,309,089 Broadeom 5.1%
Santé Palo Alto Networks 4.4%
Technologie ServiceNow 4.2%
Télécom Applied Materials 3.5%
Immobilier Alphabet Inc A 3.5%
Finance Visa 3.0%
Distribution Equinix 3.0%
Biens de consomm. Salesforce 2.7%
Energie Lam Research 2.7%
Industrie Alphabet Inc C Pref 2.2%
) XPO Logistics 2.1%
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Les commentaires du gestionnaire sont exprimés par Bellatrix Asset Management SA. Les rapports périodiques, prospectus d'émission et prospectus simplifié sont disponibles sur simple demande a Bellatrix Asset Management SA ou au siége
social du Fonds. La présente notice d'information ne peut étre considérée comme une offre de vente ou d'achat des valeurs considérées. Pour constituer une offre, ce document doit étre accompagné du prospectus et du prospectus simplifié de
la Sicav ainsi que de ses derniers rapports périodiques. Quoique puisés aux meilleures sources, les chiffres renseignés dans la présente notice n'ont pas été audités. Aucune garantie de la performance passée de la Sicav ne peut étre assurée pour
le futur, la valeur nette d'inventaire du portefeuille dépendant de I'évolution des marchés. Les rendements sont calculés nets de frais.

Le représentant en Suisse est CACEIS (Switzerland) SA Chemin de Precossy 7-9, CH-1260 Nyon. Le service de paiement en Suisse est Crédit Agricole (Suisse) Rue du Rhone 46, CH-1211 Genéve 11. Les documents afférents, tels que le prospectus
complet incluant les statuts et les informations clés pour I'investisseur, ainsi que les rapports annuel et semestriel, peuvent étre obtenus gratuitement auprés du représentant en Suisse, a savoir CACEIS (Switzerland) SA.
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