
 

VNI du 30/11/2023

DEVISE / TYPE DE PART

ACTIFS COMPARTIMENT (EUR) 54,374,630.60      

DATE LANCEMENT

PRIX D'ÉMISSION

TYPE / DOMICILE

SOCIÉTÉ DE GESTION

BANQUE DEPOSITAIRE

REGISTRE

AUDITEUR

ISIN

BLOOMBERG

53.52% COM. DE GESTION

YTD 18.29%

Novembre 2023 5.94%

2018 2019 2020 2021 2022 2023 Cumulée Annualisée

Archea Patrimoine -17.27% 24.03% -0.17% 28.29% -22.49% 18.29% 53.52% 4.00%

EUR 23.37%

CHF 43.06%

USD 33.57%

100.00%

NESTLÉ SA REG 7.40%

NOVARTIS AG REG 6.88%

ROCHE HOLDING LTD PREF 5.93%

AMAZON.COM INC 4.36%

LVMH MOËT HENNESSY L VUIT SE 4.21%

MICROSOFT CORP 4.17%

APPLE INC REG 4.03%

ZURICH INSURANCE GROUP AG REG 3.93%

NVIDIA CORP 3.68%

CHOCOLADE LINDT & SPRUENGLI AG PARTIZSCH 3.40%

PERFORMANCE CARACTÉRISTIQUES

225.61

COMMENTAIRE DU GESTIONNAIRE

ARCHEA FUND Patrimoine
UCITS V

Novembre 2023

PAYS AUTORISÉS A LA 

DISTRIBUTION
BE, FR, LUX, CH

European Fund Administration

LU0090906651

PWC

EUR / CAPITALISATION

14.08.1998

EUR 100

UCITS V / Luxembourg

Bellatrix Asset Management SA

MG Finance S.A. GESTIONNAIRE

Les 10 Principales Positions en Actions

PATGLHI LX

Depuis le 01.01.2013 1.5%

Historique de la performance   
Performance

RÉPARTITION DES AVOIRS

Banque de Luxembourg SA

Devises

WWW.BELLATRIX.LU

31, Boulevard Prince Henri • L-1724 Luxembourg • T. (+352) 26 25 66 20

Les commentaires du gestionnaire sont exprimés par Bellatrix Asset Management SA. Les rapports périodiques, prospectus d'émission et prospectus simplifié sont disponibles sur simple demande à Bellatrix Asset Management SA ou au siège social du Fonds. La
présente notice d'information ne peut être considérée comme une offre de vente ou d'achat des valeurs considérées. Pour constituer une offre, ce document doit être accompagné du prospectus et du prospectus simplifié de la Sicav ainsi que de ses derniers
rapports périodiques. Quoique puisés aux meilleures sources, les chiffres renseignés dans la présente notice n'ont pas été audités. Aucune garantie de la performance passée de la Sicav ne peut être assurée pour le futur, la valeur nette d'inventaire du portefeuille
dépendant de l'évolution des marchés. Les rendements sont calculés nets de frais.
Le représentant en Suisse est CACEIS (Switzerland) SA Chemin de Precossy 7-9, CH-1260 Nyon. Le service de paiement en Suisse est Crédit Agricole (Suisse) Rue du Rhône 46, CH-1211 Genève 11. Les documents afférents, tels que le prospectus complet incluant les
statuts et les informations clés pour l’investisseur, ainsi que les rapports annuel et semestriel, peuvent être obtenus gratuitement auprès du représentant en Suisse, à savoir CACEIS (Switzerland) SA.

Au cours du mois de novembre, le fonds a augmenté de 5.94% et sa valeur s'élève à EUR 225.61

Après les chiffres de l’inflation rassurants, la baisse des rendements obligataires a rassuré les marchés et permis un rattrapage de novembre. La hausse des taux est désormais derrière
nous. Les banques centrales et les marchés tablent pour l’instant sur un scénario d’atterrissage en douceur pour l’économie mondiale. La décélération de la croissance économique
attendue pourrait conduire à une contraction plus marquée en 2024. La prime de risque géopolitique sur la situation au Moyen-Orient s’est fortement dégonflée avec la baisse du pétrole.
Europe – Le secteur de l’industrie se maintient mieux aux Etats-Unis qu’en Europe. Les entreprises européennes ont signalé un recul des entrées de commandes et s’attendent à une baisse
de l’activité de production pour les mois à venir. En Suisse aussi, on table dans l’ensemble sur un ralentissement de la croissance du chiffre d’affaires. L’industrie manufacturière en
particulier signale une évolution négative des commandes en raison de la force du franc suisse. Le fabricant d’appareils auditifs Sonova a enregistré un net recul de son chiffre d’affaires et
de ses bénéfices au premier semestre. L’entreprise a donc revu à la baisse ses perspectives pour l’exercice 2023/24. Le géant pharmaceutique Roche souhaite quant à lui miser sur
l’intelligence artificielle (IA) pour le développement de médicaments et a annoncé une coopération avec Nvidia. Novartis a annoncé viser une croissance annuelle de 5% de ses ventes
jusqu’en 2027 et d’une marge d’exploitation de base d’environ 40% et plus d’ici 2027. Zurich Insurance a déclaré être sur la bonne voie pour atteindre ses objectifs 2023-2025, notamment
son objectif de croissance de 8% du bénéfice par action (BPA).

Etats-Unis – La baisse des taux et les bonnes publications des entreprises américaines ont permis aux actions de rebondir. La profitabilité des entreprises américaines devrait donc être aussi
élevée en 2023 qu’en 2022, tirée par les secteurs de la technologie, de la consommation cyclique et par les financières. Du côté des entreprises, Nvidia a publié des résultats au-dessus des
attentes et une prévision au 4ème trimestre en ligne avec le consensus. Les commentaires sur les ventes en Chine ont suscité des inquiétudes. Nvidia a ensuite précisé que les restrictions
sur les exportations vers la Chine n’auraient pas d’impact pour la société, celle-ci trouvant des débouchés ailleurs pour ses produits.

Activité – Nous avons renforcé nos positons sur les titres européens et US AMD, Meta Platforms, ASML, Alphabet, Salesforce, Legrand, Schneider Electric, Straumann, Lonza, Sika,
Schindler, LVMH et initié une position sur Saint Gobain. Nous avons vendu Kuhne und Nagel, Freeport McMoran et Sandoz.
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