
VNI DU 30/11/2023

DEVISE / TYPE DE PART

ACTIFS DU COMPARTIMENT (EUR)

DATE LANCEMENT

PART

TYPE / DOMICILE

SOCIÉTÉ DE GESTION

BANQUE DEPOSITAIRE

REGISTRE

AUDITEUR

ISIN

LIQUIDITÉ / CUT-OFF

BLOOMBERG

1.72% COM. DE GESTION

YTD 6.21% DOMICILIATION

Novembre 2023 4.29% PAYS AUTORISÉS A LA DISTRIBUTION

Devises EUR 23.4%

USD 46.1%

JPY 2.4%

Autres 22.1%

Archea Spectrum est un fond global qui investit, sans restriction géographique ni sectorielle, dans des stratégies de gestion mixtes et flexibles confiées à des équipes de

gestionnaires expérimentés. Le fonds s'adresse à tout type d'investisseur à la recherche d'une exposition flexible au marché mondial des capitaux.

Les prévisions économiques récemment mises à jour montrent un ralentissement de la croissance dans la zone euro, tandis que les États-Unis affichent une croissance plus forte que prévu. En

Europe, l'inflation de base est tombée à 3,6 % en novembre. Toutefois, la tension persistante sur le marché du travail, avec des taux de chômage faibles et une croissance record des salaires,

reste une source de préoccupation pour les tendances inflationnistes.

Aux États-Unis, l'inflation de base a également diminué le mois dernier. La Réserve fédérale reste prudente dans sa communication et n'exclut pas de nouvelles hausses des taux d'intérêt,

compte tenu de la vigueur du marché du travail et de l'augmentation potentielle des pressions inflationnistes. En attendant, les investisseurs anticipent une baisse des taux directeurs à partir de

l'année prochaine. Les taux d'intérêt à long terme aux États-Unis ont chuté de manière spectaculaire, passant d'un pic de 5,0 % à 4,2 % à la fin du mois de novembre.

Au niveau mondial, les prix du pétrole ont chuté de manière significative en raison de la faiblesse de la demande et de l'absence de nouvelles réductions de production de la part de l'OPEP.

Malgré les difficultés du secteur immobilier et les sanctions commerciales, la croissance économique en Chine reste relativement stable.

La baisse des taux d'intérêt à long terme a apporté un soutien solide aux marchés financiers en novembre. L'indice des actions MSCI World a augmenté de 6 %, tandis que les obligations en

euros ont progressé d'environ 3 % en moyenne.

En novembre, nous avons décidé de vendre la totalité de notre position dans le fonds Nordea Stable Equity. Le produit de cette transaction a été utilisé pour augmenter la position dans le

tracker Xtrackers MSCI AC World ESG et pour acheter une nouvelle position dans un fonds immobilier mondial, Janus Henderson Hrzn Global Property. Nous avons également décidé

d'augmenter la duration globale de la poche obligataire du portefeuille en achetant l'ETF iShares € Govt Bond 15-30yr pour 5% du portefeuille. Cette transaction a été financée par la vente

d'une partie de FvS Bond Opportunities EUR I et de M&G European Credit Investment. 
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Les commentaires du gestionnaire sont exprimés par Bellatrix Asset Management SA. Les rapports périodiques, prospectus d'émission et prospectus simplifié sont disponibles sur simple demande à Bellatrix Asset Management SA ou
au siège social du Fonds. La présente notice d'information ne peut être considérée comme une offre de vente ou d'achat des valeurs considérées. Pour constituer une offre, ce document doit être accompagné du prospectus et du
prospectus simplifié de la Sicav ainsi que de ses derniers rapports périodiques. Quoique puisés aux meilleures sources, les chiffres renseignés dans la présente notice n'ont pas été audités. Aucune garantie de la performance passée
de la Sicav ne peut être assurée pour le futur, la valeur nette d'inventaire du portefeuille dépendant de l'évolution des marchés. Les rendements sont calculés nets de frais.
Le représentant en Suisse est CACEIS (Switzerland) SA Chemin de Precossy 7-9, CH-1260 Nyon. Le service de paiement en Suisse est Crédit Agricole (Suisse) Rue du Rhône 46, CH-1211 Genève 11. Les documents afférents, tels que le
prospectus complet incluant les statuts et les informations clés pour l’investisseur, ainsi que les rapports annuel et semestriel, peuvent être obtenus gratuitement auprès du représentant en Suisse, à savoir CACEIS (Switzerland) SA.
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