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POLITIQUE D’INVESTISSEMENT

Archea Spectrum est un fond global qui investit, sans restriction géographique ni sectorielle, dans des stratégies de gestion mixtes et flexibles confiées a des équipes de
gestionnaires expérimentés. Le fonds s'adresse a tout type d'investisseur a la recherche d'une exposition flexible au marché mondial des capitaux.

COMMENTAIRE DU GESTIONNAIRE

La bourse a démarré I'année 2024 sur les chapeaux de roue, principalement grace aux bénéfices des entreprises américaines (une fois de plus) supérieurs aux attentes et a
la constance de la vigueur du secteur technologique. L'économie américaine a affiché des fondamentaux robustes avec une croissance du PIB de 3,3 % au quatrieme
trimestre 2023, dépassant largement les attentes et la moyenne historique.

Malgré la baisse des données sur l'inflation, la banque centrale américaine reste préoccupée. La Réserve fédérale estime qu'il est probable qu'elle réduise ses taux
directeurs en 2024, mais le calendrier exact reste incertain. La solidité de I'économie américaine a été soulignée par I'impressionnant rapport sur I'emploi de janvier, avec

353 000 emplois créés. Cette nouvelle a poussé les taux d'intérét a long terme a la hausse et a provoqué des réactions mitigées sur le marché des actions.

Contrairement aux Etats-Unis, I'Europe a connu une période économique moins rose, avec une stagnation de la croissance au quatriéme trimestre. Cela laisse présager une
possible récession au sein de I'UE, ou les attentes économiques étaient déja faibles.

L'indice des actions MSCI World a augmenté de prés de 3 % en euros en janvier. Les obligations européennes ont perdu environ 0,3 % en raison de la hausse des taux
d'intérét.

En février, nous avons décidé de vendre la totalité de notre position dans I'ETF du Trésor américain. Le produit de cette transaction a été réinvesti en augmentant le fonds
Bleubay Investment Grade et en achetant une nouvelle position en obligations a court terme a haut rendement par l'intermédiaire d'un fonds Pictet.
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Les commentaires du gestionnaire sont exprimés par Bellatrix Asset Management SA. Les rapports périodiques, prospectus d'émission et simplifié sont sur simple demande 2 Bellatrix Asset Management SA ou
au sige social du Fonds. La présente notice d'information ne peut étre considérée comme une offre de vente ou d'achat des valeurs considérées. Pour constituer une offre, ce document doit étre accompagné du prospectus et du
prospectus simplifié de la Sicav ainsi que de ses derniers rapports périodiques. Quoique puisés aux meilleures sources, les chiffres renseignés dans la présente notice n'ont pas été audités. Aucune garantie de la performance passée
de la Sicav ne peut étre assurée pour le futur, la valeur nette d'inventaire du portefeuille dépendant de I'évolution des marchés. Les rendements sont calculés nets de frais.

Le représentant en Suisse est CACEIS (Switzerland) SA Chemin de Precossy 7-9, CH-1260 Nyon. Le service de paiement en Suisse est Crédit Agricole (Suisse) Rue du Rhéne 46, CH-1211 Genéve 11. Les documents afférents, tels que le
prospectus complet incluant les statuts et les informations clés pour Finvestisseur, ainsi que les rapports annuel et semestriel, peuvent étre obtenus gratuitement auprés du représentant en Suisse, & savoir CACEIS (Switzerland) SA.

WWW.BELLATRIX.LU

31, Boulevard Prince Henri  L-1724 Luxembourg ¢ T. (+352) 26 25 66 20  F. (+352) 26 25 66 30



